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Китай: замедление жилищного строительства (−74% от пика 2019 г.) компенсируется 
масштабными инвестициями в электросети (~5 трлн юаней), развитием электромобилей (48% 
продаж) и ЦОД.

Фактор Ключевой индикатор Металлы и направление Механизм

Спад жилищного 
строительства

Начато строительство жилья: 430 млн м² в 2025 г. (−74% от 
пика 2019 г.); −24,8% в янв.–авг. 2026 г.

Cu ↓, Al ↓, Zn ↓↓, Ni ↓
Меньше проводки, профилей, оцинкованного 

проката, нержавейки

Инвестиции в 
электросети

State Grid: 4 трлн юаней в 2026–30 гг. (+40% к 2021–25 гг.); 
вместе с China Southern Grid ~5 трлн

Cu ↑↑, Al ↑, Zn ↑
Трансформаторы и кабели (медь), провода 

ЛЭП (алюминий), опоры (цинк)

Ввод солнечных и 
ветровых станций

Ввод солнца в I пол. 2026 г. 72 ГВт (−66%); прогноз CPIA 180–
240 ГВт на год против 315 ГВт в 2025 г.

Al ↓, Sn ↓, Cu ↓ в 2026–
27 гг., затем плато

Рамы и крепления (Al), кабели (Cu), припой 
(Sn), оцинковка (Zn)

Электромобили
48% продаж (включая экспорт) в 2025 г.; цель 70% внутренних 

продаж к 2030 г.; LFP — 81% установок
Cu ↑, Al ↑, Ni →, Pb ↓

Двигатели и проводка (Cu), облегчение 
кузова (Al); LFP вместо никелевых 

аккумуляторов; уход от ДВС

ЦОД и 
вычислительные 

мощности

Мощность ЦОД 32 ГВт (2025) → >60 ГВт (2030); медь в ЦОД 127 
тыс. т в 2025 г.

Cu ↑, Sn ↑, Al ↑
Шинопроводы, распределение, охлаждение, 

подключение к сети; припой в серверах

Ограничения 
предложения и 

вторичные металлы

Вторичный алюминий >15 млн т к 2027 г. (цель); доля лома в 
нержавейке 19% → 24%

Al первичный → (рост 
через импорт и лом); Cu 

рафинированная ↓

Потолок 45 млн т по первичному алюминию; 
рост вторичного металла и прямого 

использования лома

Политика 
«антиинволюции»

Двухлетние планы для 10 отраслей с пониженными целями 
выпуска

Al ↓, Sn ↓, Cu ↓ (слабо)
Сокращение избыточных мощностей 

(солнечное стекло, поликремний, сталь)

Климатическая 
политика

Ветер и солнце ≥2 800 ГВт к 2030 г. и >3 600 ГВт к 2035 г.
Al вторичный ↑; Cu ↑ 

(электрификация)
Торговля выбросами для алюминия с 2024 г.; 

−17% углеродоёмкости ВВП в 2026–30 гг.
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Индия: рост урбанизации до 40%, масштабная программа развития электросетей ($96 млрд), 
развитие инфраструктуры, ВИЭ и рост производства нержавеющей стали

Фактор Ключевой индикатор Металлы и направление Механизм

Урбанизация и жильё
Урбанизация 36% (2025) → ~40% (2036); бюджет PMAY-U ×2,5, 

PMAY-G ×1,7 в FY27
Cu ↑↑, Al ↑↑, Zn ↑↑

Проводка, окна и профили, оцинкованная 
кровля и каркасы

Электросети
NEP-Transmission: 96 млрд долл 2032 г.; трансформаторная 

мощность 1 251 → 2 342 ГВА
Al ↑↑↑, Cu ↑↑↑, Zn 

↑↑
Провода ЛЭП (Al), трансформаторы и кабели 

(Cu), опоры (Zn)

Нержавеющая сталь
Мощности производства 7,5 → 9,3–9,5 (2030) → 

12,5–12,7 млн т (2040)
Ni ↑↑↑

Своего никеля нет — импорт 
никелесодержащего чугуна (NPI) и 

ферроникеля из Индонезии

ВИЭ и спрос на 
электроэнергию

ВИЭ 301 ГВт → цель 500 ГВт к 2030 г.; пик нагрузки 271 ГВт 
(май 2026 г.) → >380 ГВт (FY32, прогноз Минэнерго)

Al ↑↑, Cu ↑↑, Zn ↑, Sn 
↑

Рамы и кабели солнечных станций, 
генерация под рост пиковой нагрузки

Транспорт и 
инфраструктура

Капвложения в ж/31 млрд долл (FY27); электромобили 8% 
продаж (2025)-> цель 30% к 2030 г.

Cu ↑↑, Al ↑↑, Zn ↑; Pb 
↓ после 2030 г.

Электрификация ж/д, грузовые коридоры, 
ВСМ; рост автопарка; электромобили

Охлаждение и бытовая 
техника

11–13 млн кондиционеров в год; медь в бытовой технике 
+19% в FY25

Cu ↑↑, Al ↑, Sn ↑
Медные трубы, алюминиевые 

теплообменники, припой

ЦОД и ИИ
ЦОД 2,2 ГВт (2025) → 12 ГВт (2030); +26,3 ГВт нагрузки ИИ-ЦОД 

к FY32
Cu ↑↑, Al ↑, Sn ↑

Новый класс нагрузки: трансформаторы, 
шинопроводы, охлаждение

Накопители 
электроэнергии

Потребность в накопителях 9 ГВт·ч (08.2026) → 236 ГВт·ч (FY32) Al ↑↑, Cu ↑↑ Корпуса, шины, кабели систем накопления

Торговая политика ~60% первичного алюминия экспортируется
Al: экспорт ↓ → металл 
остаётся на внутреннем 

рынке

Пошлины США (Section 232: 25–50%, Section 
301: 10%), ССТ с ЕС и CBAM
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Индонезия: металл перерабатывается в стране, но уходит на экспорт, а 
внутренний спрос растёт медленно

Фактор Ключевой индикатор Металлы и направление Механизм

Рост доходов и 
урбанизация

ВВП на душу 5 083 USD (2025) → 7 000 USD (2030); урбанизация 
60% (+0,6 п.п./год); население +26 млн к 2040 г.

Cu ↑↑, Al ↑↑, Zn ↑, Pb 
↑

Жильё, бытовая техника, транспорт

Политика глубокой 
переработки

Экспорт продукции из никеля 3,3 млрд USD (2017) → 33,9 млрд 
USD (2024); запреты: Ni (2020), бокситы (2023), концентрат Cu 

(2025)

Ni ↑↑↑, Al ↑↑, Cu ↑ — 
первое использование; 

конечный спрос ↑ слабо

Запреты экспорта руды переносят первый 
передел в страну; продукция идёт на экспорт

Нержавеющая сталь в 
промпарках

Экспорт нержавейки 4,72 млн т при мощностях чуть больше 5 
млн т (>90% выпуска — оценка); мощности ~9 млн т к 2027 г.

Ni ↑↑ (первое 
использование)

Никель потребляется на месте, сталь 
экспортируется

Декарбонизация 
кэптивной угольной 

генерации

Кэптивная угольная генерация 19,3 ГВт (из них под никель 15,4 
ГВт)

Al ↑, Cu ↑, Zn ↑
Перевод промпарков на ВИЭ под давлением 

CBAM и покупателей

ЦОД (Батам, 
Джакарта)

Работающая IT-нагрузка 0,58 ГВт (I пол. 2026) → ~3,5 ГВт (2030) Cu ↑, Al ↑ Подключение к сетям, местная генерация

Аккумуляторная 
цепочка

Электромобили — <1% выпуска никеля даже в оптимистичном 
сценарии (Energy Shift Institute)

Ni ↑, Cu ↑ (фольга), Al ↑
Прекурсоры и ячейки (HLI 10 ГВт·ч, CATL–IBC 

15 ГВт·ч)

Электросети и ВИЭ 
(RUPTL)

RUPTL 2025–34: 69,5 ГВт (ВИЭ 42,6 ГВт, накопители 10,3 ГВт); 47 
758 км ЛЭП

Al ↑↑, Cu ↑↑, Zn ↑
Провода и кабели, подстанции, солнечные 

станции

Смена химии 
аккумуляторов

Wood Mackenzie: >55% катодов без никеля к 2030 г.
Ni ↓, Pb ↓ (литий-ион 

вместо свинца)
LFP и натрий-ионные аккумуляторы снижают 

никелеёмкость
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Индия лидирует по темпам экономического роста и имеет самый большой 
потенциал роста урбанизации

Показатель Китай Индия Индонезия

Рост реального ВВП в 2025 г., % 5 8 5

Прогноз роста ВВП МВФ на 2026 г., % 5 6 5

Прогноз роста ВВП МВФ на 2030 г., % 3 7 5

ВВП на душу в 2025 г., USD 13 968 2 675 5 082

ВВП на душу в 2030 г., USD (прогноз МВФ) 18 775 4 048 7 000

Урбанизация в 2025 г., % 68 36 59
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Индия и Индонезия потребляют в 7–25 раз меньше металла на душу, чем 
Китай: это главный резерв роста

Подушевое потребление металлов в 
год

Китай Индия Индонезия Комментарий

Медь, 2025 11,3 0,7 1,2 Китай ~11 кг — уровень развитых стран; Индия и 
Индонезия в 5–15 раз ниже — фаза роста 

металлоёмкости
Медь, 2040 13,3 1,7 2,5

Алюминий, 2025 38,2 3,8 1,5 Китай — конечное потребление (без ~5,9 млн т 
нетто-экспорта изделий, CNIA). Ориентиры: 

Германия 31 кг, Корея 43 кг (AL Circle, 2022)
Алюминий, 2040 43,7 9,3 3,6

Никель, 2025 1,6 0,05 1,5 Индонезия: первое использование под экспорт, а 
не внутренний спрос

Никель, 2040 2,1 0,14 3,7

Цинк, 2025 5,0 0,6 0,7 Мировой средний уровень ~1,7 кг на человека (13,9 
млн т / ~8,2 млрд чел.)

Цинк, 2040 5,2 1,3 1,3



Прогноз потребления
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Медь: более половины прироста спроса до 2040 г. дадут Индия и 
Индонезия

▷ С 2031 г. прирост в Индии превысит китайский, после 2035 г. Китай 

начнёт снижение
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Алюминий: Индия обеспечит две трети прироста спроса, Китай пройдёт пик 
около 2035 г.
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Никель: половина прироста потребления — Индонезия, за счёт выплавки 
нержавейки на экспорт

▷ Потребление в первом переделе, включая производство продукции на

экспорт
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Цинк: Индия компенсирует снижение спроса в Китае после 2030 года
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Обзоры рынка меди
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Обзоры рынка золота
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